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一、核心观点 

品种 南华观点 

螺纹钢 

螺纹钢：乐观预期加强 

【盘面信息】螺纹钢期货增仓上行，分时图随股市运行。 

【信息整理】国家统计局：第四季度房地产业 GDP 同比下降 7.2%，全年同比

下降 5.1%。根据钢谷网数据，建材产量、社库、厂库皆上升。表需继续环比

下降。 

【南华观点】地产的乐观预期目前无法证伪，价格无法深跌。但突破前高后

上方空间有限，节前减仓较多，难以形成合力。多单逢高减仓。 

热卷 

热卷：随股市波动 

【盘面信息】热卷期货随股市波动，高开低走，节前逆势增仓 2万手。 

【信息整理】根据钢谷网，热卷产量、社库、产量皆上升。表需继续环比下

降，但下降幅度缩窄。 

【南华观点】短期钢材成本出现矿弱焦强的情况，铁矿下跌让利焦炭，因此

热卷回调幅度不及铁矿。热卷产销继续回落，累库加快，表需回落。短期热

卷可能出现供过于求的情况，对卷螺差的扩大有压力。宏观乐观预期仍在，

深跌概率不大，但继续冲高需要新的驱动，节前减仓，难形成合力。建议多

单逢高减仓。 

铁矿石 

铁矿石：下方支撑较强 

【盘面信息】铁矿石期货减仓运行，下方支撑较强，但上方有抛压压力，价

格在 10 日与 20日均线之间波动。 

【信息整理】监管层监管行为继续。 

【南华观点】铁矿石基本面不差，供应端有扰动，铁水产量并未大减，乐观

预期目前难证伪。短期监管风险仍在，并且临近放假提保，建议短期内多头

逢高减仓。中期来看，若继续回调或是逢低买的好机会。 
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二、相关图表 

 

 

 
 

1月19日 1月18日 今日涨跌 涨跌幅 1月19日 1月18日 今日涨跌 涨跌幅
螺纹钢 4196 4165 31 0.74% 上海HRB400E中天螺纹钢Φ20 4140 4140 0 0.00%

热轧卷板 4224 4196 28 0.67% 上海Q235B 4.75鞍钢热卷 4280 4230 50 1.18%

铁矿石 852.5 841.5 11 1.31% 青岛PB粉61.5% 855 848 7 0.83%

焦煤 1896 1892 4 0.21% 张家港普碳重废钢三不含税 2760 2760 0 0.00%

焦炭 2886.5 2877 9.5 0.33% 日照准一级冶金焦 2710 2710 0 0.00%

螺纹01 60 103 -43 -41.75% 螺纹01-05 -116 -128 12 0.29%

螺纹05 -56 -25 -31 124.00% 螺纹05-10 54 56 -2 -0.05%

螺纹10 -2 31 -33 -106.45% 螺纹10-01 62 72 -10 -0.24%

热卷01 187 160 27 16.88% 热卷01-05 -131 -126 -5 -0.12%

热卷05 56 34 22 64.71% 热卷05-10 72 68 4 0.09%

热卷10 128 102 26 25.49% 热卷10-01 59 58 1 0.02%

铁矿01 57.5 60 -2.5 -4.17% 铁矿01-05 -55 -53.5 -1.5 -0.18%

铁矿05 2.5 6.5 -4 -61.54% 铁矿05-09 26 26 0 0.00%

铁矿09 28.5 32.5 -4 -12.31% 铁矿09-01 29 27.5 1.5 0.18%

铁水成本 3276 3264 13 0.39% 热卷-螺纹钢 28 31 -3 -0.07%

铁水-废钢 44 32 13 39.87% 螺纹钢/铁矿 4.922 4.949 -0.028 -0.56%

电炉即期利润 -45 -45 0 0.00% 螺纹钢/焦炭 1.454 1.448 0.006 0.41%

长流程20日库存利润 25 66 -41 -62.47% 焦炭/铁矿 3.386 3.419 -0.033 -0.96%

长流程螺纹盘面利润 220 147 73 49.66% 焦炭/焦煤 1.522 1.521 0.002 0.12%
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南华黑色研究团队： 

南华黑色研究团队由分析师盛明星（Z0017035、

黑色总体）、李嘉豪（Z00180077 玻璃纯碱）、周甫翰

（F03095899，螺纹热卷铁矿石）、刘斯亮（F03099747

焦煤焦炭）组成，覆盖黑色商品多板块的研究，近年

来团队成员在《中国证券报》、《期货日报》等业内知

名报刊发表观点，在由《期货日报》和《证券日报》

联合主办的 2022 第十五届中国最佳期货经营机构中

南华期货研究院荣获中国金牌期货研究所称号。 

                              
南华期货微信公众号             南华黑色投研札记                  南华期货 app 

获取每日期货策略推送 

扫码关注上方微信公众号，期货咨询尽在掌握 
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